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Pour tenter de faire revenir les épargnants en Bourse, les banques multiplient 
les offres de fonds garantis. L’idée pourrait séduire : ces fonds permettent de 
profiter de la hausse des marchés tout en préservant son capital. Ainsi, Natixis 
commercialise jusqu’au 13 mai le fonds Formule Sécurité 2012 qui sécurise 
100% du capital, Crédit agricole propose Elixis, une sicav à souscrire avant le 6 
mai, qui garantit partiellement le capital. La banque Robeco, de son côté, 
propose l’Obligation Indice Europe Garanti : elle offre les mêmes avantages 
qu’un fonds garanti.  

Mais, attention protéger son capital exige quelques sacrifices. Tout d’abord, 
l’investisseur ne récupère qu’une partie de l’éventuelle hausse des cours. 
Ainsi, avec Formule Sécurité 2012 de Natixis, le gain sera limité à 14% pour le 
porteur même si les actions grimpent de 50% d’ici 2012. De plus, les 
commissions peuvent être élevées : jusqu’à 2,5% par an pour les frais de 
gestion d’Elixis.  

Enfin, si l’on croit au rebond des actions, investir n’est pas la panacée « Nous 
sommes à un niveau historiquement bas sur le marché. Un épargnant qui 
compte placer son argent pour une dizaine d’années a tout intérêt à investir 
dans les fonds dynamiques et non dans les fonds garantis. Il est certain qu’il 
fera un gain substantiel » explique Olivier Farouz, directeur associé chez Arca 
Patrimoine. 
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